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TopTen-MASTERLISTE

im Friihjahr 2019

Liebe Borsebius Leserinnen und Leser,

hiermit erhalten Sie meine brandaktuelle und natiirlich auch aktualisierte Borsebius TopTen-Masterliste.

Das Ziel war nicht einfach. Einerseits sollen konjunkturstabile Aktien das Depot absichern kdnnen, was im Angesicht einer abschwachenden
Weltwirtschaft wirklich wichtig ist.

Andererseits sollen Stockpicking-ldeen auch die eine oder andere Kursavance bringen. Allerdings mehr als Sahnehaubchen-Strategie. Darf aber
keiner bose sein, wenn nicht. Dazu sind die Zeiten zu verriickt. Aber wie sagte FuRRballkaiser Franz B. friiher immer? Schaun mer mal. Gutes Motto.

Ich wiinsche Ihnen viel Spall beim Studium der Zahlen und Zeilen. Und sowieso eine gute Zeit. Bleiben Sie mir gewogen. Ich bin es auch.
Stets, Ihr

Reinhold Rombach
,Borsebius"

Borsebius TopTen-Masterliste Frihjahr 2019

inklusive FlopTen

TopTen-Aktien WKN/ISIN Kaufen bis ? Kursziel*
Royal Dutch GB00B0O3MLX29 32 35
SAP DE0007164600 120 **160
Deutsche Bank DE0005140008 10 18
SGL Carbon DE0007235301 10 16
Neu: Fresenius DE0005785604 55 70
Neu: SLM Soluton Group DEO00A111338 14 25
Knorr-Bremse DEOOOKBX1006 95 **120
AAREAL BANK DE0005408116 34 45
Abbott Laboratories US0028241000 75 **90
Siemens Healthineers DEOOOSHL1006 45 50
Ausser Konkurrenz

Borsebius TopSelect DEOOOAOHF4NG6 77 88
Borsebius TopMix DEOOOAOM8WR1 53 60
Borsebius Bosses Follower Fund DEOOOA2JF7G9 110 125

FlopTen ,,BloRB nicht”

Apple

Neu: Vapiano

Pro7Sat.1

Axel Springer

Facebook

Twitter

Neu: Continental

Tesla

Neu: Tick Trading Software



Osram

*Kursziel auf Sicht der nachsten 18 bis 24 Monate.
**Kursziel erneut erhoht.

Zur Liste selbst: Ich habe zwei Werte in die Kaufliste neu
aufgenommen und drei Werte neu in die BloR-nicht-Kategorie.

Riickbesinnung: Rausschmiss von Wirecard goldrichtig

Wagen wir einen Blick zuriick. Durchaus nicht im Zorn. Ganz im
Gegenteil. Ich freue mich diebisch, die Wirecard noch vor Monaten
aus der Borsebius TopTen Masterliste genommen zu haben. Da
hatte der Zahlungsdienstleister noch geniigend Gewinne
angesammelt. Die damalige Sell-Entscheidung, es sei zu viel
Unruhe im Unternehmen, zu viele Ungereimtheiten, war genau
richtig.

Und sonst?

SAP haben sich in Vergangenheit prachtig gehalten. Ich erhéhe das
Kaufniveau auf 120 Euro und das Kursziel auf 160 Euro.

Ebenso prima haben sich KNORR-BREMSE gehalten. Sowohl das
Kaufniveau (95 Euro) als auch das Kursziel (120 Euro) wurden von mir
nach oben angepasst.

Abbott Laboratories liefen auch hervorragend. Uberlege, demnachst
Gewinne mitzunehmen. Vorerst erhdhe ich das Kaufniveau auf 75 Euro
und das Kursziel auf 90 Euro.

Neu in der Kaufliste: Fresenius und SLM Solution Group

SLM Solution Group ist ein Hersteller von 3-D-Druckern. SLM Solution
hatten in der Vergangenheit unter einem Aktionarsstreit zwischen General
Electric und dem Hedgefonds Elliot zu leiden. Wegen des Quertreibens
von Elliot verlor SLM wiederum GE als wichtigen Kunden. Kein Wunder,
dass die Borsennotiz darauf kraftig einbracht. Doch nun werden die Karten
neu gemischt. Elliot erhdhte in den letzten Wochen seine Aktienquote, liegt
jetzt bei knapp unter 30 Prozent. Das Sagen bei Elliot hat Paul Singer und
wer Paul Singer kennt, weil3, dass eigentlich jetzt die Zeit zum Einsteigen
ist.

Ich habe jetzt — eigentlich — etwas viel Pharma und Gesundheit in der
Borsebius TopTen Masterliste. Das ist aber im Moment gewolit.
Stichwort: konjunkturstabile Aktien.

»bloB nicht“ Kategorie: Neuaufnahme von Vapiano, Continental und
Tick Trading Software.

Vapiano sind neu in meiner BloR-Nicht-Liste. Das Geschaftsmodell
entpuppt sich als zunehmend instabil. Nudeln kochen alleine genigt halt
nicht.

Auch Continental sind meines Erachtens weiter mit Vorsicht zu genieRen.
Der Automobilzulieferer schockt die Borsianer regelmaBig —mit
Gewinnwarnungen. Und das Ende der Stange ist noch nicht erreicht.

Tick Trading Software fallen mir durch mehrfache Insiderverkaufe auf.

Daher: Willkommen in der BloR-nicht-Liste.
Ich habe — um die beiden Ziele, konjunkturstabile Aktien und Stock-
Picking, unter einen Hut zu bekommen — je einen Wert neu in die
Borsebius TopTen Masterliste als Kauf aufgenommen:
Fresenius (konjunkturstabil) und SLM Solution Group AG (Stock
Picking) .

Zu Fresenius selbst muss ich ja eigentlich nicht viel sagen. Weltweit
tatiger Gesundheitskonzern mit Produkten und Dienstleistungen rund
um die Dialyse, rund ums Krankenhaus und die ambulante medizinische
Versorgung von Patienten. Fresenius litt in der Vergangenheit unter dem
Akorn-Fehlschlag, sollte sich aber jetzt auf einem guten Weg befinden.

Rechtliche Hinweise/ DISCLAIMER

1. Keine Anlageberatung

Der Inhalt dieses Newsletters dient ausschlieBlich journalistischen Veréffentlichungen sowie der allgemeinen Information tber die Produkte und Dienstleistungen der
Borsebius Fonds GmbH. Diese Informationen kdnnen und sollen eine individuelle Beratung durch hierfiir qualifizierte Personen nicht ersetzen. Die Informationen in
Bezug auf die von der Bérsebius Fonds GmbH vertriebenen Sondervermégen stellen keine Anlageberatung und keine Kaufempfehlung dar.

2. Erwerb von Anteilen an Investmentfonds

Der Kauf von Investmentanteilen erfolgt stets auf Grundlage der im Zeitpunkt des Erwerbs jeweils aktuellen Verkaufsunterlagen der jeweiligen Borsebius Fonds
(Sondervermogen), die aus den wesentlichen Anlegerinformationen, dem Verkaufsprospekt, den Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen, die im
Verkaufsprospekt enthalten sind, sowie dem jeweils letzten Rechenschaftsbericht sowie ggf. nachfolgenden Halbjahresbericht bestehen. Die Verkaufsunterlagen in
deutscher Sprache stehen auf der Website www.seigutzudeinemgeld.de unter der Rubrik Fondsportrats/Preise in elektronischer Form zur Verfligung oder kénnen
kostenlos bei der Borsebius Fonds GmbH unter der Telefonnummer +49 221 98548015, der Depotbank UBS Deutschland AG oder bei Universal-Investment-
Gesellschaft mbH unter www.universal-investment.de angefordert werden.

3. Verkaufsbeschrénkungen / Restrictions on Sale

Die Informationen in diesem Newsletter richten sich nur an Personen, denen nach dem fiir sie geltenden Recht entsprechende Informationen zur Verfigung gestellt
werden durfen. Das Angebot von Investmentanteilen richtet sich nur an Personen, denen nach dem fiir sie geltenden Recht ein solches Angebot gemacht werden darf.
Insbesondere richtet es sich nicht an Biirger der USA sowie an Personen, die in den USA oder in einem ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstigen Gebieten, die der
Gerichtshoheit der USA unterstehen, wohnhaft sind oder dort inren gewdhnlichen Aufenthalt haben.

The information contained on this Newsletter is intended solely for persons who may lawfully receive such information under applicable laws. The offer of investment
units is restricted to persons who may lawfully receive such offer. In particular it is not directed at US-citizens and persons resident or ordinarily resident in the USA, its
territories, possessions or other areas subject to the jurisdiction of the USA.

4. Angaben zur Berechnung der Wertentwicklung der Investmentfonds

Die in diesem Newsletter enthaltenen Angaben zur Wertentwicklung wurden, soweit nicht anders angegeben, nach der BVI-Methode berechnet. Dabei wird die
Ausschittung wiederangelegt und die Kosten der Anlage wie Ausgabeaufschlag, Riicknahmespesen, Depotgeblihren oder Kontoflihrungsgebiihren werden nicht
berticksichtigt. Die so errechnete Wertentwicklung eines Fonds entspricht in der Regel nicht dem tatsachlichen Anlageergebnis. Sie ermdglicht jedoch den Vergleich



der Managementleistung verschiedener Fonds mit d&hnlichem Anlageschwerpunkt, ohne dass diese durch die Geblihrengestaltung verzerrt wird.

5. Allgemeine Risikohinweise

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung des Wertes einer Anlage. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag
kénnen sowohl steigen als auch fallen. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Rickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag
zurlick erhalten. Ausfiihrliche Risikohinweise zu den einzelnen Investmentfonds der Borsebius Fonds GmbH sind in dem jeweiligen ausfiihrlichen Verkaufsprospekt
enthalten. Anlegern wird ausdriicklich empfohlen, diese Risikohinweise zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

6. Haftungsausschluss

Die Informationen in diesem Newsletter Website wurden sorgféltig zusammengestellt und werden regelmaRig aktualisiert. Sie unterliegen jedoch haufig kurzfristigen
Anderungen, so dass Herr Dipl. Oec. Reinhold Rombach als auch die Bérsebius Fonds GmbH keine Haftung fiir die Aktualitat, Korrektheit, Vollstandigkeit oder Qualitét
der bereitgestellten Informationen bernehmen kdénnen. Fir Schaden materieller oder ideeller Art, die nicht in der Verletzung des Lebens, des Korpers oder der
Gesundheit bestehen und die durch die Nutzung oder Nichtnutzung der dargebotenen Informationen bzw. durch die Nutzung fehlerhafter und unvollstandiger
Informationen verursacht wurden, ist die Haftung sowohl von Herrn Dipl. Oec. Reinhold Rombach als auch der Bérsebius Fonds GmbH ebenfalls ausgeschlossen,
sofern Herrn Dipl. Oec. Reinhold Rombach als auch der Bérsebius Fonds GmbH kein vorsatzliches oder grob fahrlassiges Handeln zur Last fallt.

Sowohl die Bérsebius Kolumne, als auch die Bérsebius TopTen Masterliste und der Borsebius Weekend Newsletter sowie andere persénliche Veréffentlichungen des
Wirtschaftsjournalisten Diplom-Okonom Reinhold Rombach (etwa in sozialen Medien wie Twitter und Youtube) spiegeln seine persénliche Meinung wider und sind
ausschlieBlich fir Borsebius Leser bestimmt. Sie dienen ausschlieflich zu Informationszwecken. Eine konkrete Kauf- oder Verkaufsempfehlung ist nicht beabsichtigt.
Eine individuelle Anlageberatung erfolgt in keinem Falle.

7. Personliche Homepage

Die Homepage www.derboersebius.de ist die personliche Homepage des Wirtschaftsjournalisten Reinhold Rombach. Reinhold Rombach verpflichtet sich zu strikter
journalistischer Neutralitat und Objektivitat.

Reinhold Rombach ist Mitglied des Deutschen Journalistenverbandes (DJV e.V.).

8. Interessenkonflikte
Fur die Veréffentlichung nutzt Herr Reinhold Rombach neben fiir Journalisten allgemein verfigbaren Quellen auch die Datenbank der Bérsebius Data GmbH und das
Wertpapierresearch der Borsebius Presse&Research GmbH.

Herr Reinhold Rombach ist auch Geschéftsfiihrer folgender Gesellschaften:

- Borsebius Fonds GmbH. Diese Gesellschaft vermittelt Anteile an Investmentfonds, vornehmlich dem Boérsebius TopSelect,
dem Borsebius TopMix und dem Borsebius Bosses Follower Fund. Die Gesellschaft ist zentraler Vertriebspartner fur die
Borsebius Fonds. Weitere Informationen finden Sie auf der Website www.seigutzudeinemgeld.de

- Borsebius Data GmbH. Diese Gesellschaft verarbeitet die Daten fiir den Bérsebius Bosses Follower Fund (im Auftrag der
Borsebius Fonds GmbH). Weitere Informationen finden Sie auf der Website www.boersebiusdata.de

- Borsebius Presse&Research GmbH. Diese Gesellschaft erstellt das Wertpapierresearch fiir den Borsebius Bosses Follower
Fund (im Auftrag der Bérsebius Fonds GmbH). Weitere Informationen finden Sie auf der Website
www.boersebiuspresseresearch.de

Insoweit kénnen Interessenkonflikte zu seiner journalistischen Téatigkeit auftreten.

Herr Reinhold Rombach ist auch Fondsinitiator der Fonds Borsebius TopSelect, Borsebius TopMix und Boérsebius Bosses Follower Fund. Insoweit kdnnen ebenfalls
Interessenkonflikte zu seiner journalistischen Tatigkeit auftreten. Weitere Informationen finden Sie auf der Website www.seigutzudeinemgeld.de

Wenn Sie diese E-Mail (an: vonseckendorff@rompress.de) nicht mehr empfangen mdchten, kénnen Sie diese hier kostenlos abbestellen.

Reinhold Rombach, Diplom Okonom
Franz-Marc-Str. 4
50999 Koln
Deutschland

0221/98548011
rombach@rompress.de
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